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Áàêû Äþâëÿò Óíèâåðñèòåòè 
 

Ìöñòÿãèë èíêèøàô éîëóíà ãÿäÿì ãîéìóø Àçÿðáàéúàí Ðåñïóáëèêàñûíûí 
ýÿëÿúÿê ñîñèàë-èãòèñàäè èíêèøàôû ìÿãñÿäéþíëö âÿ ñèñòåìëè èãòèñàäè èñëàùàòëàðûí 
àïàðûëìàñû, îíóí äöíéà òÿñÿððöôàò ñèñòåìèíÿ èíòåãðàñèéàñûíûí 
ñöðÿòëÿíäèðèëìÿñèíÿ õèäìÿò åäÿí õàðèúè èãòèñàäè ÿëàãÿëÿð ãóðìàñûíäàí, 
õàðèúè äþâëÿòëÿð âÿ áåéíÿëõàëã èãòèñàäè òÿøêèëàòëàðëà þëêÿíèí ìèëëè 
ìàðàãëàðûíû ãîéóëàí ÿëâåðèøëè òèúàðÿò-èãòèñàäè ÿëàãÿëÿðèíèí 
ýåíèøëÿíäèðèëìÿñèíäÿí àñûëûäûð.  

Èãòèñàäè òèúàðÿò ÿëàãÿëÿðèíèí ýåíèøëÿíäèðèëìÿñè öìóìäöíéà 
òÿñÿððöôàò ñèñòåìèíèí àïàðûúû åëåìåíòè îëàí áåéíÿëõàëã âàëéóòà 
ìöíàñèáÿòëÿðè èëÿ ðåàëëàøäûðûëûð.  

Âàëéóòà ìöíàñèáÿòëÿðè áèð ãàéäà îëàðàã ïóë âÿñàèòëÿðèíèí èñòèôàäÿñè 
íÿòèúÿñèíäÿ ìåéäàíà ÷ûõûð. Ëàêèí áèð ñûðà äÿéèøèêëèêëÿð, î úöìëÿäÿí 
âàëéóòà ìÿçÿííÿñèíäÿêè êÿñêèí ôÿðãëÿð âÿ äÿéèøìÿëÿð, áåéíÿëõàëã 
ùåñàáëàøìàëàðäàêû òàðàçëûüûí ïîçóëìàñû, ãûçûëûí ãèéìÿòèíèí äÿéèøìÿñè, 
áèð þëêÿäÿí äèýÿð þëêÿéÿ ãàíóíäàí êÿíàð êàïèòàë àõûíû, èãòèñàäè 
èíêèøàôäà ñàáèòëèéèí ïîçóëìàñû, äöíéà áàçàð ãèéìÿòëÿðèíäÿ êÿñêèí ôÿðãëÿð 
õàðèúè-èãòèñàäè ÿëàãÿëÿðäÿêè äåôîðìàñèéà ùàëëàðû âàëéóòà ìöíàñèáÿòëÿðèíÿ 
úèääè òÿñèð ýþñòÿðÿ áèëÿð. Áöòöí áóíëàð äþâëÿòëÿðàðàñû éåíè òèïëè èãòèñàäè 
ìöíàñèáÿòëÿðèí ôîðìàëàøìàñûíà ñÿáÿá îëìóøäóð. Äöíéà òÿñÿððöôàò 
ñèñòåìèíäÿ áàø âåðÿí ìöáàäèëÿ ìöíàñèáÿòëÿðè âàëéóòà ìöíàñèáÿòëÿðèíèí, 
áöòþâëöêäÿ èãòèñàäè ìöíàñèáÿòëÿðèí þçöíÿìÿõñóñ, ùÿëëåäèúè ñôåðàñûäûð.  

Âàëéóòà ìöíàñèáÿòëÿðè, âàëéóòà ñèéàñÿòè, ìèëëè èãòèñàäè èíêèøàô, ìàë âÿ 
ïóë äþâðèééÿñèíèí, ùÿì÷èíèí, èñòåùñàë àìèëëÿðèíèí, áåéíÿëõàëã èãòèñàäè ÿëàãÿëÿð 
àñïåêòèíäÿ ñèñòåìëè ùàëäà þéðÿíèëìÿñè ìÿãñÿäÿóéüóí ùåñàá åäèëèð.  

Âàëéóòà ìöíàñèáÿòëÿðè ìöàñèð äþâðäÿ ðåñïóáëèêàíûí ìèëëè èãòèñàäè 
ñóâåðåíëèéè, âàëéóòàíûí þçöíöí äþíÿðëèéè èëÿ öçâè øÿêèëäÿ ÿëàãÿëÿíäèðèëìÿëèäèð.  

Ìèëëè èãòèñàäèééàòûí ôîðìàëàøìàñû âÿ èíêèøàôûíäà âàëéóòà 
ìöíàñèáÿòëÿðèíèí òÿêìèëëÿøäèðèëìÿñèíèí, î úöìëÿäÿí âàëéóòà áàçàðûíûí 
ôîðìàëàøìàñû âÿ îíóí òÿíçèìëÿíìÿñèíèí áþéöê ÿùÿìèééÿòè âàðäûð.  

Þëêÿíèí èãòèñàäè òÿùëöêÿñèçëèéèíèí òÿìèí åäèëìÿñèíäÿ âàëéóòà 
ìöíàñèáÿòëÿðèíèí äöçýöí ãóðóëìàñûíûí äà áþéöê ÿùÿìèééÿòè âàðäûð. 
×öíêè ïóë òÿäàâöëöíöí ãàéäàéà ñàëûíìàñû, ãèéìÿò ñèéàñÿòè, âàëéóòà 
ìÿçÿííÿñè, ìöõòÿëèô âàëéóòà ÿìÿëèééàòëàðûíûí àïàðûëìàñû òàðàçëû èãòèñàäè 
èíêèøàôûí ìöùöì øÿðòëÿðèíäÿí áèðèäèð. Áó ñàùÿäÿ áàø âåðÿ áèëÿúÿê ùÿð 
ùàíñû ïîçóíòó ùàëëàðû þëêÿíèí èãòèñàäè èíêèøàôûíà, îíóí èãòèñàäè 
òÿùëöêÿñèçëèéèíÿ úèääè çÿðáÿ âóðà áèëÿð. Áó ñôåðàäà áàø âåðÿí 
äÿéèøèêëèêëÿð, äåôîðìàñèéà ùàëëàðû îáéåêòèâ âÿ ñóáéåêòèâ ñÿáÿáëÿðäÿí îëóð. 
Ùÿìèí äÿéèøèêëèêëÿð ÿñàñÿí àøàüûäàêû èñòèãàìÿòëÿðäÿ âÿ ìöõòÿëèô âàëéóòà 
ìÿçÿííÿñè ðåæèìëÿðèíäÿ þçöíö ýþñòÿðÿ áèëÿð. Ìÿñÿëÿí, ðÿñìè ãåéäÿ àëûíìûø 
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âàëéóòà ìÿçÿííÿñè øÿðàèòèíäÿ õàììàëûí ãèéìÿòèíèí àøàüû äöøìÿñè èõðàú 
åäÿíëÿðèí ãàçàíúûíûí àøàüû äöøìÿñèíÿ âÿ áåëÿëèêëÿ äÿ, òèúàðÿò áàëàíñûíûí 
àêòèâ ñàëäîñóíóí àçàëìàñûíà ýÿòèðèá ÷ûõàðà áèëèð. Áó ùàë áàøãà áèð ôîðìàäà, 
éÿíè êàïèòàëûí ãàíóíñóç èõðàúû ùàëûíäà äà áàø âåðÿ áèëÿð âÿ íÿòèúÿäÿ þäÿíèø 
áàëàíñûíûí ãûòëûüû âÿ äèýÿð ïîçóúó ùàëëàðà ñÿáÿá îëàð. Áåëÿëèêëÿ, èñòÿð 
èõðàúäàí âàëéóòà ãàçàíúûíûí àçàëìàñû âÿ èñòÿðñÿ äÿ þäÿíèø áàëàíñûíûí ãûòëûüû 
èãòèñàäè èíêèøàôà ìÿíôè òÿñèðèíè ýþñòÿðÿ áèëÿð, ÷öíêè áóíëàð íÿòèúÿ åòèáàðèëÿ 
âàëéóòà ýÿëèðëÿðèíèí àçàëìàñû äåìÿêäèð. Áó ïðîáëåìè ìöÿééÿí äÿðÿúÿäÿ 
âàëéóòà åùòèéàòëàðû âàñèòÿñèëÿ éóìøàëòìàã îëàð, ëàêèí âàëéóòà åùòèéàòëàðûíûí 
þçö äÿ ìÿùäóä ùàëäà îëóð. Îíà ýþðÿ äÿ ÿìòÿÿ, ïóë âÿ ôîíä áàçàðûíäàêû 
äÿéèøèêëèêëÿð åëÿ òÿðçäÿ îëìàëûäûð êè, áó þëêÿíèí èãòèñàäè, ìàëèééÿ èòêèëÿðèíèí 
÷îõàëìàñûíà øÿðàèò éàðàòìàñûí. Ùÿð áèð ôèðìà âÿ øèðêÿò îíóí ùàíñû 
ìöëêèééÿò ôîðìàñûíà, èãòèñàäè ñåêòîðà (áþëìÿéÿ) ìÿíñóá îëìàñûíäàí àñûëû 
îëìàéàðàã, ùÿì äÿ öìóìè äþâëÿò÷èëèê ïðèíñèïëÿðè âÿ òÿëÿáëÿðèíÿ äÿ ÿìÿë 
åòìÿëèäèð. Áàøãà áèð ùàëû íÿçÿðäÿí êå÷èðÿê. Ìÿñÿëÿí, âàëéóòà ìÿçÿííÿñèíèí 
ðÿñìè ãàéäàäà ãåéä îëóíìàñû øÿðàèòèíäÿ êàïèòàëûí ìîáèëëèéè 
ìÿùäóäëàøäûüûíà ýþðÿ âÿ åéíè çàìàíäà áó ìÿùäóäëóã ÿââÿëêè âàðèàíòà 
íèñáÿòÿí çÿèôëÿäèéèíÿ ýþðÿ äàõèëè âÿ õàðèúè áàçàðëàðäà âàëéóòà - ìàëèééÿ 
àõûíû ñàùÿñèíäÿ ìöÿééÿí äÿéèøèêëèêëÿðÿ ýÿòèðèá ÷ûõàðà áèëÿð, êàïèòàëûí 
éåðëÿøìÿñèíäÿ âÿ òÿäèéÿ áàëàíñûíäà õàðèúè òàðàçëûüû ïîçà áèëÿð. Áåëÿ îëàí 
ùàëäà þëêÿíèí ìèëëè áàíêû âàëéóòà áàçàðûíäà õàðèúè âàëéóòàíûí òÿêëèôèíè 
àðòûðìàüà ìÿúáóð îëàð. Áó èñÿ âàëéóòà åùòèéàòëàðûíûí àçàëìàñûíà ýÿòèðèá 
÷ûõàðûð. 

Áóðàäà äèýÿð âàðèàíòëàð äà îëà áèëÿð. 
Ìÿñÿëÿí, êàïèòàëûí àøàüû ñÿâèééÿëè ìîáèëëèéè (÷åâèêëèéè) ñöðöøêÿí 

âàëéóòà ìÿçÿííÿñè ðåæèìè èëÿ ÿëàãÿëÿíäèðèëäèéè øÿðàèòäÿ (âàðèàíòäà) ìèëëè 
áàíê âàëéóòà áàçàðûíà áèðáàøà òÿñèð åäÿ áèëìÿìÿñè ñÿáÿáèíäÿí, õàðèúè 
òàðàçëûã, òÿäèéÿ áàëàíñû çÿèôëÿéÿ áèëÿð, èõðàúàò÷û âÿ èäõàë÷ûëàðûí 
ùÿðÿêÿòëÿðèíäÿ úèääè íþãñàíëàð ìåéäàíà ÷ûõà áèëÿð. Áó ùàë, õöñóñè îëàðàã 
ìèëëè ìÿùñóëëàðûí ðÿãàáÿò ãàáèëèééÿòèíèí àøàüû îëäóüó âÿ âàëéóòà 
áàçàðûíäà ìöõòÿëèô ÿéèíòèëÿðèí îëäóüó øÿðàèòäÿ äàùà òÿùëöêÿëèäèð.  

Ìèëëè ïóëóí ôóíêñèîíàë âàëéóòà èìêàíëûüû èëê íþâáÿäÿ ìèëëè 
èãòèñàäèééàòûí äöíéà èãòèñàäèééàòûíà ãîâóøìà èìêàíëûëûüû, îíóí âàëéóòà 
ìÿçìóíóíóí ìåéëèíèí àðòìàñû, ïóëóí âàëéóòàéà ÷åâðèëìÿñè èëÿ 
ÿëàãÿäàðäûð. 

Áàçàð ñèñòåìè øÿðàèòèíäÿ âàëéóòà ìöíàñèáÿòëÿðèíäÿ áèð èãòèñàäè 
ãàíóíàóéüóíëóã êèìè ïóë, ìàëèééÿ, êðåäèò âÿ ãèéìÿò êèìè èãòèñàäè 
êàòåãîðèéàëàðûí ðîëó âÿ ãàðøûëûãëû òÿñèð äàèðÿñè ýåòäèêúÿ ýåíèøëÿíèð.  

Ìÿëóì îëäóüó êèìè, âàëéóòà ñèñòåìè ùÿð áèð þëêÿäÿ ôîðìàëàøàí âÿ 
äàâàì åäÿí èãòèñàäè ìöíàñèáÿòëÿðèí ìöùöì òÿðêèá ùèññÿñèäèð. Âàëéóòà 
ñèñòåìè âÿ îíóí ñòðóêòóðó, ùàáåëÿ âàëéóòà ìöíàñèáÿòëÿðèíèí õàðàêòåðè 
áèð þëêÿäÿ äàùà ÷îõ áàçàð ñèñòåìèíè, äèýÿðèíäÿ èñÿ öñòöí îëàðàã äþâëÿò 
ñòðóêòóðëàðûíû þçöíäÿ ÿêñ åòäèðèð. Áóíóíëà éàíàøû, ìöàñèð äþâðäÿ 
âàëéóòà ìöíàñèáÿòëÿðèíäÿ áàçàð òÿíçèìëÿíìÿñè ïðèíñèïëÿðè þçöíÿ äàùà 
ýåíèø éîë à÷ìûøäûð. Ïîñòñîâåò äþâëÿòëÿðèíèí áàçàð ñèñòåìèíÿ êå÷äèéè èëê 
èëëÿðäÿ ÿí éàõøû îïòèìàë éîë äþâëÿòèí òÿñèðè ìåõàíèçìè èëÿ áàçàð 
ìåõàíèçìèíèí äöçýöí, ãàðøûëûãëû ÿëàãÿëÿíäèðèëìÿñè èäè. ×öíêè êå÷èä 
äþâðö èãòèñàäè âÿ ãåéðè-èãòèñàäè òÿíçèìëÿíìÿíèí ÿëàãÿëÿíäèðèëìÿñèíè 
ùþêìÿí òÿëÿá åäèð. Áó èñÿ, áèð òÿðÿôäÿí ùÿìèí äþâðäÿ ùàçûðëûã, òÿøêèëàòè, 
èíñòèòóñèîíàë òÿäáèðëÿðèí ýþðöëìÿñèíÿ ìöÿééÿí âàõòûí òÿëÿá îëóíìàñû, 
äèýÿð òÿðÿôäÿí èñÿ áåëÿ áèð ãàðûøûã, çèääèééÿòëè âÿçèééÿòäÿí èñòèôàäÿ åäÿí 
ñïåêóëéàòèâ ùàëëàðûí àðàäàí ãàëäûðûëìàñû áàõûìûíäàí äà âàúèáäèð. ×öíêè 
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éåíè èãòèñàäè ìöíàñèáÿòëÿð øÿðàèòèíÿ óéüóíëàøìàã âÿ áåëÿ áèð øÿðàèòäÿ 
èøëÿìÿê, îíà âÿðäèø åòìÿê ùå÷ äÿ àñàí áèð øåé äåéèëäèð.  

Íÿçÿðÿ àëìàã ëàçûìäûð êè, âàëéóòà ñèñòåìèíèí òÿøêèëè ôîðìàëàðû, 
âàëéóòà ìöíàñèáÿòëÿðèíèí òÿíçèìëÿíìÿñè ãàéäàñû ñå÷èëÿðêÿí èëê íþâáÿäÿ 
èãòèñàäè èíêèøàôûí êîíêðåò õöñóñèééÿòëÿðèíè íÿçÿðÿ àëìàã ëàçûìäûð. 
Ïîñòñîâåò äþâëÿòëÿðèíèí, î úöìëÿäÿí, ðåñïóáëèêàìûçûí áàçàð ñèñòåìèíÿ 
êå÷äèéè èëê èëëÿðäÿ ãèéìÿòëÿðèí ùÿääèíäÿí àðòûã éöêñÿê îëìàñû, áöäúÿ 
êÿñèðè âÿ ÿìòÿÿ ãûòëûüû, ãèéìÿòèí äÿéÿðäÿí ÿùÿìèééÿòëè äÿðÿúÿäÿ 
àéðûëìàñû, íÿòèúÿäÿ ïóë äþâðèééÿñèíèí ãåéðè-íîðìàë âÿçèééÿòÿ äöøìÿñè, 
ùàáåëÿ èãòèñàäè ÿëàãÿëÿðèí èôëèú âÿçèééÿòèíÿ ýÿëèá ÷ûõìàñû ùÿìèí þëêÿëÿðè 
áöòöí äàõèëè ïðîáëåìëÿðèíè õàðèúè áàçàð âàñèòÿñèëÿ ùÿëë åòìÿéÿ ñþâã åòäè. 
Ëàêèí áó õàðèúè áàçàðà, èäõàëà ñàäÿúÿ îëàðàã öçòóòìà äåéèëäèð, ùÿì äÿ 
âàëéóòà ìöíàñèáÿòëÿðè ìÿñÿëÿëÿðèíèí äåôîðìàñèéàñû âÿ áóíäàí èðÿëè ýÿëÿí 
âàëéóòà òÿíçèìëÿíìÿñè, ùàáåëÿ ìèëëè âàëéóòàíûí, Àçÿðáàéúàíäà èñÿ 
ìàíàòûí äþíÿðëèéè ïðîáëåìè èëÿ áàüëû èäè.  

Öìóìèëÿøäèðèëìèø ùàëäà äåñÿê, áóðàäà ÿí áþéöê íþãñàí âÿ ùÿìèí 
íþãñàíäàí èðÿëè ýÿëÿí úèääè ñîñèàë èãòèñàäè íÿòèúÿëÿð - áàçàð ñèñòåìèíèí 
òÿëÿáëÿðèíè ãåéðè-úèääè áàøà äöøìÿêäÿí âÿ áó èãòèñàäè ñèñòåìèí 
èìêàíëàðûíûí äöçýöí ãèéìÿòëÿíäèðèëìÿìÿñèíäÿí èáàðÿò îëìóøäóð. 
Áåëÿëèêëÿ, áàçàð ñèñòåìèíèí èìêàíëàðûíà, èëê íþâáÿäÿ òÿíçèìëÿìÿ 
èìêàíëàðûíà ïðèìèòèâ éàíàøìà ìåéëè áèðäÿí-áèðÿ õàðèúè èãòèñàäè 
ÿëàãÿëÿðèí, õàðèúè-èãòèñàäè ùåñàáëàøìàëàðûí ñÿðáÿñò, àçàä àïàðûëìàñûíà âÿ 
ìèëëè âàëéóòàëàðûí òàì äþíÿðëèéÿ ÷åâðèëìÿñè ùàããûíäà ÿñàññûç òÿêëèôëÿðèí 
èðÿëè ñöðöëìÿñèíÿ øÿðàèò éàðàòäû. ßëáÿòòÿ, áóðàäà ìöÿééÿí äÿðÿúÿäÿ 
äþâëÿò îðãàíëàðûíûí äà íþãñàíëàðû âàð èäè. ×öíêè äþâëÿòèí ìöâàôûã 
èãòèñàäè îðãàíëàðû áàçàð ñèñòåìèíÿ êå÷èäëÿ ÿëàãÿäàð îëàðàã èãòèñàäè 
äóðóìó âàõòëû-âàõòûíäà ãèéìÿòëÿíäèðÿ áèëìÿìèø âÿ õàðèúè èãòèñàäè 
ÿëàãÿëÿðäÿ, âàëéóòà ÿìÿëèééàòëàðûíûí òÿíçèìëÿíìÿñè öçðÿ îïåðàòèâ 
òÿäáèðëÿð ýþðÿ áèëìÿìèøëÿð. Áóíäàí áàøãà, âàëéóòà òÿíçèìëÿíìÿñèíèí 
éåíèäÿí ãóðóëìàñû èëÿ ÿëàãÿäàð îëàðàã, áöòöí þäÿíèø íþâëÿðè ö÷öí ðåàë 
âàëéóòà ìÿçÿííÿñèíèí ìöÿééÿí åäèëìÿñèíäÿ äÿ èñòÿð íÿçÿðè-ìåòîäîëîæè, 
èñòÿðñÿ äÿ ïðàêòèêè, áàíê, áåéíÿëõàëã ùåñàáëàøìàëàð áàõûìûíäàí 
íþãñàíëàðà éîë âåðèëìèøäèð. Ùàëáóêè, ìÿñÿëÿíèí êþêëö úÿùÿòëÿðèíäÿí áèðè 
áÿëêÿ äÿ ðåàë ìÿçÿííÿ àíëàéûøûíûí ìöÿééÿí äÿðÿúÿäÿ äöçýöí áàøà 
äöøöëìÿñèíäÿí èðÿëè ýÿëìèøäèð. ×öíêè áèð ãàéäà îëàðàã âàëéóòàíûí ðåàë 
ìÿçÿííÿñè î ìÿçÿííÿéÿ äåéèëèð êè, î ùÿãèãÿòÿí èõðàú ÿìÿëèééàòû ùÿúìèíèí 
ÿñàñ ùèññÿñèíè ìöÿééÿí åäÿ áèëñèí. Ðåàë ìÿçÿííÿíèí ìöÿééÿí åäèëìÿñè 
áèð ñûðà áþéöê ùÿúìäÿ ìöâàôûã ùåñàáëàøìàëàðûí àïàðûëìàñûíû, ùÿì äÿ 
äÿãèã àïàðûëìàñûíû òÿëÿá åäèð. Ëàêèí áó ùÿìèøÿ áåëÿ îëìóð. Áóíäàí ÿëàâÿ 
ñûðô åëìè áàõûìäàí éàíàøûëñà, ùåñàáëàøìàëàðäà èñòèôàäÿ îëóíàí äàõèëè 
áàçàð ãèéìÿòëÿðè áèð ÷îõ ùàëëàðäà òÿäèéÿ áàëàíñûíû îïåðàòèâ ãàéäàäà 
þçöíäÿ ÿêñ åòäèðìèð. Ùàëáóêè, ïëàíëû òÿñÿððöôàòäàí ôÿðãëè îëàðàã áàçàð 
ñèñòåìè øÿðàèòèíäÿ áó ñôåðàäà îïåðàòèâëèê ÿëàìÿòè âÿ îíóí âàëéóòà 
ìÿçÿííÿñèíèí ùåñàáëàíìàñûíû íÿçÿðÿ àëìàã äàùà âàúèáäèð. ×öíêè ïëàíëû 
èãòèñàäè ìîäåë øÿðàèòèíäÿ áàøãà èãòèñàäè ñôåðàëàðäà îëäóüó êèìè áó 
ñôåðàäà äà ùÿð ùàíñû áèð ðöá ÿðçèíäÿ úèääè êîíéóíêòóðà äÿéèøèêëèéèíèí 
áàø âåðìÿñè íÿçÿðäÿ òóòóëìóð. Ùÿì äÿ íÿçÿðÿ àëìàã ëàçûìäûð êè, 
âàëéóòà ìÿçÿííÿñèíÿ þëêÿíèí öìóìè äàõèëè ìÿùñóëóíóí ñòðóêòóðó âÿ 
èñòåùñàë ôàçàëàðû, ùàáåëÿ áó þëêÿíèí õàðèúè èãòèñàäè ÿëàãÿäÿ îëäóüó 
þëêÿëÿðèí èãòèñàäè äóðóìó, îíëàðûí ïóë òÿäàâöëö âÿ êðåäèò áàçàðûíûí 
âÿçèééÿòè âÿ ñ. àìèëëÿð äÿ òÿñèð ýþñòÿðèð. Áóíäàí ÿëàâÿ, áèð ÷îõ þëêÿëÿðèí 
òÿúðöáÿñè ýþñòÿðèð êè, ùÿòòà âàëéóòà ìÿçÿííÿñèíäÿêè äþâëÿòëÿð àðàñûíäàêû 
åéíè äÿðÿúÿëè äÿéèøèêëèê äÿ ìöõòÿëèô íþâ ÿìÿëèééàòëàðà âÿ þäÿíèøëÿðÿ, 
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áöòþâëöêäÿ èñÿ þëêÿíèí âàëéóòà âÿçèééÿòèíÿ, òÿäèéÿ áàëàíñûíà ìöõòÿëèô 
ñÿâèééÿäÿ òÿñèð ýþñòÿðèð. Îíà ýþðÿ äÿ áóðàäà âàëéóòà ìöíàñèáÿòëÿðè, 
âàëéóòà ìÿçÿííÿñè òÿíçèìëÿíÿðêÿí áöòöí àìèëëÿð ìöìêöí ãÿäÿð íÿçÿðÿ 
àëûíìàëûäûð. Áóíóíëà áåëÿ áÿðàáÿð øÿðàèò äàõèëèíäÿ ùàíñû àìèëëÿðÿ äàùà 
öñòöíëöê âåðìÿê, ùàíñû úÿùÿòëÿðÿ äèããÿò éåòèðìÿê ñîí äÿðÿúÿ âàúèáäèð. 
ßñàñÿí áóðàäà èõðàú ìÿùñóëëàðûíûí ðÿãàáÿò ãàáèëèééÿòëè îëìàñû ÿñàñ 
ýþòöðöëöð. ßñëèíäÿ áåëÿ äÿ îëìàëûäûð, ÷öíêè áó èõðàúûí ÿñàñûíû òÿøêèë åäèð. 
Ëàêèí èñòÿð âàëéóòà ñèéàñÿòè ìöÿééÿíëÿøÿðêÿí, èñòÿðñÿ äÿ ìàíàòûí 
ìÿçÿííÿñè ìöÿééÿí åäèëÿðêÿí ùÿìèí ìÿçÿííÿ þçö-þçëöéöíäÿ õàðèúè 
þäÿíèø ïðîáëåìèíè àâòîìàòèê ãàéäàäà, ÿùàòÿëè ìèãéàñäà ùÿëë åòìèð. Îíà 
ýþðÿ äÿ éóõàðûäàêû ïðîáëåìëÿ éàíàøû âàëéóòà ðåæèìëÿðèíèí (ðÿñìè 
ìöÿééÿí åäèëìèø âàëéóòà ìÿçÿííÿñè, «ñöðöøêÿí», éÿíè áàçàð àìèëëÿðèíè 
íÿçÿðÿ àëàí ðåæèì âÿ ìÿðêÿçè èãòèñàäè îðãàíëàðûí áÿçè äöçÿëèøëÿðè) äöçýöí 
ñå÷èëìÿñèíèí áþéöê ÿùÿìèééÿòè âàðäûð. Éåðè ýÿëìèøêÿí ãåéä åòìÿê 
ëàçûìäûð êè, äþâðè îëàðàã âàëéóòà ìÿçÿííÿñèíäÿ ìöÿééÿí äÿéèøèêëèê 
åäèëìÿñè âàðèàíòûíû ìöñòÿãèë áèð ðåæèì êèìè ãÿáóë åòìÿê äÿ îëàð, åéíè 
çàìàíäà áó âàðèàíòû áöòöí ðåæèìëÿðÿ àèä åòìÿê äÿ îëàð.  

ßí âàúèá âÿ ùÿì äÿ çÿðóðè-òÿúðöáè âÿ åëìè-íÿçÿðè ïðîáëåìëÿðäÿí 
áèðè äÿ âàëéóòà ìöíàñèáÿòëÿðèíèí, âàëéóòà ìÿçÿííÿñèíèí þëêÿíèí èñòåùñàë 
âÿ èõðàú ñèñòåìëÿðè èëÿ ÿëàãÿëÿíäèðèëìÿñèäèð. 

Ìöàñèð äþâðäÿ âàëéóòà ñèñòåìèíäÿ áàçàð ìåõàíèçìèíèí ÿñàñ ýþòöðöë-
ìÿñè «ñöðöøêÿí» âàëéóòà ðåæèìèíÿ êå÷èëìÿêëÿ áÿðàáÿð, áèð ãàéäà îëàðàã 
ãûçûë ñòàíäàðòëàðäàí èìòèíà îëóíìàñû áèð ÷îõ ñÿíàéåúÿ èíêèøàô åòìèø 
äþâëÿòëÿðè áåéíÿëõàëã âàëéóòà, èõðàú ùåñàáëàøìàëàðûíà äþâëÿòè ýöíäÿëèê 
íÿçàðÿòåòìÿ ãàéüûñûíäàí àçàä åòìèøäèð. Áóðàäà ìöñáÿò âÿ ìÿíôè 
úÿùÿòëÿð äÿ âàðäûð. Åéíè çàìàíäà áóíäàí èíôëéàñèéà ÿëåéùèíÿ òÿäáèð êèìè 
äÿ èñòèôàäÿ åäèëèð. Îíà ýþðÿ äÿ áèð ÷îõ þëêÿëÿð øÿðòè ùåñàáëàíìûø âàëéóòà 
âàùèäèíÿ êå÷ìèøëÿð âÿ áóíó äöíéà âàëéóòà ñèñòåìèíèí ÿñàñû êèìè ãÿáóë 
åòìèøëÿð. Éåíè âàëéóòà ñèñòåìèíèí òÿòáèãè èëÿ âàëéóòà ìÿçÿííÿëÿðè 
àðàñûíäàêû ôÿðãäÿêè äÿéèøèêëèê, éÿíè áèð íå÷ÿ âàëéóòàíûí áèð-áèðèíÿ 
íèñáÿòäÿ ãèéìÿòäÿí äöøìÿñè äÿðÿúÿñè íÿçÿðÿ àëûíûûð. Ëàêèí îíó äà ãåéä 
åòìÿê ëàçûìäûð êè, áó âàëéóòà íþâö èíôëéàñèéàíû àðàäàí ãàëäûðìûð, îíó 
ìöÿééÿí äÿðÿúÿäÿ ïÿðäÿëÿéèð. Áóíäàí áàøãà áèð þëêÿíèí ìèëëè 
âàëéóòàñûíûí äèýÿð þëêÿíèí ìèëëè âàëéóòàñû èëÿ ìöãàéèñÿäÿ õåéëè ôÿðãëè 
îëìàñûíû ùå÷ äÿ ùÿìèøÿ èíôëéàñèéà ÿëàìÿòè êèìè ãÿáóë åòìÿê îëìàç. 
Ìÿñÿëÿí, âàëéóòà áèðæàëàðûíûí ìÿëóìàòëàðûíà ýþðÿ Àëìàíèéàíûí âÿ 
Éàïîíèéàíûí ìèëëè âàëéóòàëàðû ìöÿééÿí âàõò êÿñèéèíäÿ áèð-áèðèíäÿí 
ôÿðãëÿíèð, ëàêèí áóíà áàõìàéàðàã, íÿ Éàïîíèéàíû, íÿ äÿ Àëìàíèéàíû 
èãòèñàäè èíôëéàñèéàëû èíêèøàô åäÿí þëêÿëÿð àäëàíäûðìàã îëìàç. 

Áöòöí áó âÿ éà äèýÿð úÿùÿòëÿðÿ áàõìàéàðàã, ñÿðáÿñò âÿ ãåéðè-ñÿð-
áÿñò âàëéóòà ìöíàñèáÿòëÿðèíèí ãèéìÿò ñèñòåìèíÿ, èãòèñàäèééàòûí 
ñòðóêòóðóíà, èäõàë âÿ èõðàúà, èãòèñàäèééàòûí àéí-àéðû áþëìÿëÿðèíèí 
èíêèøàôûíà, ïóë òÿäàâöëöíÿ òÿñèðèíèí íÿçÿðÿ àëûíìàñû ùå÷ äÿ âàëéóòà 
ñèéàñÿòè áàõûìûíäàí àç ÿùÿìèééÿòëè ìÿñÿëÿ äåéèëäèð. Ìÿñÿëÿí, 
Àçÿðáàéúàíûí ìèëëè âàëéóòàñû îëàí ìàíàòûí ìÿçÿííÿñè ðÿñìè øÿêèëäÿ 
òÿíçèìëÿíìÿñÿ, ÿðçàã èäõàë ìÿùñóëëàðûíûí ãèéìÿòëÿðè õåéëè ãàëõà áèëÿð, 
áó èñÿ ÿùàëèíèí ðèôàùûíà ìÿíôè òÿñèð ýþñòÿðÿ áèëÿð. ßëáÿòòÿ, áó ùàë éàëíûç 
ÿðçàã ìÿùñóëëàðû èëÿ ìÿùäóäëàøìûð. Áåëÿ êè, ùàçûð ìÿùñóë èñòåùñàëû èëÿ 
áàüëû Àçÿðáàéúàíûí ùÿð ùàíñû áèð õàðèúè þëêÿäÿí õàììàë-ìàòåðèàë âÿ 
éàðûìôàáðèêàò ùàëûíäà àëäûüû ìàëëàðûí äà ãèéìÿòè ãàëõà áèëÿð êè, áó äà 
ùÿð ùàíñû áèð ìöâàôûã ìöÿññèñÿíèí èñòåùñàë õÿðúëÿðèíè õåéëè àðòûðà áèëÿð. 
Áåëÿ îëàí ùàëäà, ùÿìèí ìöÿññèñÿíèí èõðàú ïîòåíñèàëû äà àçàëàð, äàõèëè 
áàçàðëà õàðèúè áàçàð àðàñûíäà ó÷óðóì ÿìÿëÿ ýÿëÿ áèëÿð. Íÿèíêè ïîñòñîâåò 
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äþâëÿòëÿðèíäÿ èëê ìöñòÿãèëëèê èëëÿðèíäÿ, êå÷ìèø ÑÑÐÈ ðåñïóáëèêàëàðûíûí 
þçöíäÿ äÿ áó ñàùÿäÿ úèääè íþãñàíëàðà éîë âåðèëäè. Àéðû-àéðû ìöÿññèñÿëÿð 
ñÿðáÿñò äàõèëè áàçàð ñèñòåìèíÿ êå÷èðèëäè, àçàä ãèéìÿòëÿð ÿñàñ ýþòöðöëäö. 
ßëáÿòòÿ, äàõèëè áàçàðûí òÿìèí îëóíìàäûüû èñòåùñàë âàñèòÿëÿðè ñàùèáëÿðèíèí 
àçàä îëìàäûüû áèð øÿðàèòäÿ áó èãòèñàäè ñèñòåìèí äàüûëìàñûíà ýÿòèðèá 
÷ûõàðà áèëÿð. Áóíó äÿðê åòìÿéÿí ÑÑÐÈ ùþêóìÿòè 1988-úè èë äåêàáðûí 9-
äàí åòèáàðÿí ìöÿññèñÿëÿðÿ ñÿðáÿñò âàëéóòà ãàçàíìàã ñÿëàùèééÿòèíè âåðäè. 
Áó èñÿ þëêÿíèí õàììàë áàçàñûíûí, ìöÿññèñÿäàõèëè èñòåùñàë èìêàíëàðûíûí 
äàüûäûëìàñûíà ýÿòèðèá ÷ûõàðòäû. Õàðèúè áàçàðà áó úöð àçàä, ñÿðáÿñò ÷ûõûøûí 
íÿòèúÿëÿðèíè ýåú äÿ îëñà äÿðê åäÿí ÑÑÐÈ äþâëÿòè ÑÑÐÈ ïðåçèäåíòèíèí 2 
íîéàáð 1990-úû èë ãÿðàðû èëÿ âàëéóòà-ùåñàáëàìà ÿìÿëèééàòëàðûíäà äþâëÿòèí 
âàëéóòà èíùèñàðû ðåæèìèíèí áÿðïà åäèëìÿñè ùàããûíäà ôÿðìàí âåðäè. 

Âàëéóòà òÿíçèìëÿíìÿñè ùÿìèí þëêÿíèí èãòèñàäè ñèéàñÿòèíèí òÿðêèá 
ùèññÿñèäèð. Âàëéóòà òÿíçèìëÿíìÿñè ñÿðáÿñò áàçàð èãòèñàäèééàòû øÿðàèòèíäÿ 
ìöõòÿëèô âàëéóòà ÿìÿëèééàòëàðûíäàêû ìÿùäóäèééÿòëÿðèí àðàäàí 
ãàëäûðûëìàñûíäàí èáàðÿò äåéèëäèð. 

Îíà ýþðÿ, âàëéóòà ñèéàñÿòèíè ùÿéàòà êå÷èðìÿçäÿí ÿââÿë âàëéóòà 
ÿìÿëèééàòëàðûíû ìÿùäóäëàøäûðàí àìèëëÿðèí, éÿíè ÿìòÿÿëÿðèí àøàüû ðÿãàáÿò 
ãàáèëèééÿòëèëèéèíèí, ñÿðìàéÿ ãîéóëóøóíóí ñÿìÿðÿñèçëèéèíèí, äþâëÿòèí 
äàõèëè âÿ õàðèúè áîðúóíóí ÷îõëóüóíóí âÿ äèýÿð ÿêñ òÿñèð åäÿí àìèëëÿðèí 
éóìøàëäûëìàñû âÿ éàõóä àðàäàí ãàëäûðûëìàñûíû òÿìèí åòìÿê ëàçûìäûð. 
Áóðàäà êàïèòàëûí þëêÿäÿí êîðòÿáèè îëàðàã êÿíàðà àõìàñûíûí âÿ þëêÿéÿ 
ëöçóìñóç ùÿúìäÿ õàðèúè êàïèòàëûí ýÿòèðèëìÿñèíèí ãàðøûñûíûí àëûíìàñû äà 
ìöùöì ðîë îéíàéûð. Êàïèòàë öçÿðèíäÿ âàëéóòà íÿçàðÿòèíèí ùÿéàòà 
êå÷èðèëìÿñèíèí ÿí âàúèá èñòèãàìÿòëÿðè àøàüûäàêûëàðäàí èáàðÿòäèð: 
Áèðèíúèñè, ìÿðêÿçè èãòèñàäè îðãàíëàðûí òÿíçèìëÿéèúè òÿñèðè; èêèíúèñè, èäõàë-
èõðàú ÿìÿëèééàòëàðûíäà ãàíóí ïîçóíòóëàðûíûí àðàäàí ãàëäûðûëìàñû, áàíê 
ùåñàáëàìàëàðûíà íÿçàðÿò, ìèëëè âàëéóòàíûí äàõèëè äþíÿðëèéèíÿ òÿñèð åòìÿê, 
ñÿìÿðÿëè ìöáàäèëÿ ìÿçÿííÿñèíèí ôîðìàëàøìàñûíà, ñàáèò ìàêðîèãòèñàäè 
ìöùèòèí éàðàäûëìàñûíà èìêàí éàðàòìàã, äöçýöí âàëéóòà ãàíóí÷óëóüóíó 
ôîðìàëàøäûðìàã; Ö÷öíúöñö, äþâëÿòèí èãòèñàäè ñòðàòåýèéàñû èëÿ âàëéóòà 
ñèéàñÿòèíèí âÿùäÿòëèéèíèí òÿìèí åäèëìÿñè. Òÿøêèëàòè, ìàëèééÿ áàõûìûíäàí 
èñÿ ÿí âàúèá ìÿñÿëÿëÿðäÿí áèðè âàëéóòà íÿçàðÿòèíèí ñèñòåìëèéèíÿ íàèë 
îëìàã, âàëéóòà íÿçàðÿòèíè âÿ êàïèòàë öçÿðèíäÿ íÿçàðÿòèí ñÿìÿðÿëèëèéèíè 
àðòûðìàã, âàëéóòà íÿçàðÿòèíèí ùöãóãè âÿ íîðìàòèâ áàçàñûíû 
ìþùêÿìëÿíäèðìÿê, òÿêìèëëÿøäèðìÿê, íÿçàðÿòèí èíôîðìàñèéà-òåõíèêè 
áàçàñûíû ôîðìàëàøäûðìàã, áó ñàùÿäÿ ìÿøüóë îëàí èø÷èëÿðè îíëàðûí 
èøýöçàðëûã ôÿàëèééÿòèíÿ ýþðÿ ñå÷ìÿê âÿ äöçýöí ãèéìÿòëÿíäèðìÿê, âàëéóòà 
ìöíàñèáÿòëÿðè èëÿ ìÿøüóë îëàí ãóðóìëàðûí, èëê íþâáÿäÿ áàíêëàðûí ó÷îò-
àíàëèòèê ôóíêñèéàëàðûíû ýåíèøëÿíäèðìÿêäÿí èáàðÿòäèð. Áöòöí áó òÿäáèðëÿð 
áöòþâëöêäÿ ñÿìÿðÿëè âàëéóòà ðåæèìèíèí ôîðìàëàøìàñû âÿ îíóí 
òÿêìèëëÿøìÿñèíÿ èìêàí éàðàäûð. Éåðè ýÿëìèøêÿí ãåéä åòìÿê ëàçûìäûð êè, 
âàëéóòà áàçàðûíûí ùÿääèíäÿí àðòûã ëèáåðàëëàøìàñû, õàðèúÿ õàììàë âÿ 
ìàòåðèàë èõðàú åäÿí áèð ñûðà ôèðìà âÿ øèðêÿòëÿðèí èõðàúäàí ÿëäÿ åòäèêëÿðè 
ãàçàíúûí óçóí ìöääÿò îðàäà ãàëìàñûíà èìêàí éàðàäûð. Ìèëëè âàëéóòàíûí 
äàõèëè äþíÿðëèëèê ãàáèëèééÿòèíÿ ìàëèê îëìàñû âÿ áåëÿ âàëéóòàéà òÿëÿáàòûí 
àçëûüû ÿëäÿ îëàí ýÿëèðëÿðèí áèð ùèññÿñèíèí âàëéóòà áàçàðûíà ÷ûõàðûëìàñûíà 
èìêàí éàðàäûð. Äèýÿð òÿðÿôäÿí èñÿ äþíÿðëè âàëéóòà äþâëÿò èíùèñàðûíäà 
ãàëàðñà, áó çàìàí âàëéóòà ãûòëûüû éàðàíàð âÿ ìèëëè ïóëóí õàðèúè 
âàëéóòàéà íèñáÿòÿí ìÿçÿííÿñè õåéëè äÿðÿúÿäÿ àøàüû äöøÿ áèëÿð. Îíà ýþðÿ 
äÿ âàëéóòà áèðæàëàðû èëê áàõûøäà âÿçèééÿòäÿí ÷ûõûø ðîëóíó îéíàéûð. Ëàêèí 
áóðàäà áàøëûúà ìÿñÿëÿ äàõèëè áàçàðëà õàðèúè áàçàðûí, äàõèëè ãèéìÿòëÿðëÿ 
äöíéà ãèéìÿòëÿðèíèí äöçýöí ÿëàãÿëÿíäèðèëìÿñèíäÿí, ìèëëè ïóëóí âÿ 
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äþíÿðëè âàëéóòàíûí ìÿçÿííÿñèíèí îïòèìàë ùàëäà ìöÿééÿí åäèëìÿñèíäÿí, 
éÿíè áó ìÿçÿííÿëÿðèí íÿ ùÿääèíäÿí àðòûã, íÿ äÿ ùÿääèíäÿí àøàüû 
îëìàñûíà éîë âåðìÿìÿêäÿí, ïóë, êàïèòàë àõûíûíûí äöçýöí ó÷îòà 
àëûíìàñûíäàí, áó ñôåðàäà ñïåêóëéàòèâ ùàëëàðûí àðàäàí ãàëäûðûëìàñûíäàí 
èáàðÿòäèð. 

Ìöàñèð äþâðäÿ áèð ÷îõ þëêÿëÿðäÿ áàçàð ìåõàíèçìè èëÿ éàíàøû 
âàëéóòà ìöíàñèáÿòëÿðèíèí äþâëÿò-èíùèñàð÷û òÿíçèìëÿíìÿñè ñèñòåìè äÿ 
ìþâúóääóð. Áó ÿñëèíäÿ èêè ñèñòåìëè éàíàøìàíûí ñèíòåçèäèð. Ëàêèí 1976-úû 
èëäÿ Éàìàéêà âàëéóòà ñèñòåìèíèí òÿòáèãè èëÿ ÿëàãÿäàð îëàðàã âàëéóòà 
òÿíçèìëÿíìÿñèíäÿ áàçàð ìåõàíèçìèíèí ðîëó õåéëè ýåíèøëÿíäèðèëäè. Áåëÿ 
êè, úàðè âàëéóòà ìÿçÿííÿñèíèí ñÿâèééÿñè, êàïèòàëûí ùÿðÿêÿòè ÿñàñÿí 
âàëéóòà áàçàðûíäàêû âÿçèééÿòëÿ ìöÿééÿí åäèëäè, «ñöðöøêÿí» âàëéóòà 
ìÿçÿííÿñè êîíñåïñèéàñû þçöíÿ ýåíèø éåð àëäû, ëèêâèäëèê ðåñóðñëàðûíûí 
ôîðìàëàøìàñû ìåõàíèçìè íÿçàðÿòäÿí êÿíàð ãàëäû. 

Äþâëÿòèí âàëéóòà èíùèñàð÷ûëûüû áèð òÿðÿôäÿí áàçàð ñèñòåìè 
ìåõàíèçìèíÿ çèää îëàí áèð ùàë îëñà äà, äàõèëè áàçàðûí ãîðóíìàñû èõðàú-
èäõàë ÿìÿëèééàòëàðûíäà äþâëÿòèí èãòèñàäè âÿ ñèéàñè ìÿíàôåëÿðèíèí ãîðóíìàñû 
áàõûìûíäàí ìöÿééÿí ÿùÿìèééÿò êÿñá åäèð. Áåëÿ øÿðàèòäÿ áöòöí áåéíÿëõàëã 
âàëéóòà ìöíàñèáÿòëÿðè âàùèä íÿçàðÿò àëòûíäà îëäóüóíà ýþðÿ êîððóïñèéà 
ùàëëàðûíû àðàäàí ãàëäûðìàã àñàíëàøûð. ßëáÿòòÿ, ùÿòòà äþâëÿòèí âàëéóòà èíùè-
ñàð÷ûëûüû øÿðàèòèíäÿ áåëÿ âàëéóòà ìöíàñèáÿòëÿðèíèí òÿíçèìëÿíìÿñèíäÿ âàë-
éóòà ìÿçÿííÿñèíäÿ áàçàð ìåõàíèçìèíèí öíñöðëÿðèíäÿí äÿ èñòèôàäÿ åäèëèð. 

Âàëéóòà ñèéàñÿòè, âàëéóòà òÿíçèìëÿíìÿñè äþâëÿòèí èãòèñàäè 
ñèéàñÿòèíäÿ ìöùöì éåð òóòóð. Ìèëëè âàëéóòàíûí äþíÿðëèéè âÿ îíóí ìöáàäèëÿ 
ìÿçÿííÿñè ùÿì äÿ ìèëëè èãòèñàäèééàòûí èíêèøàôûíûí íÿòèúÿñèäèð. Îíà ýþðÿ äÿ 
èãòèñàäèééàòûí ñàáèòëÿøìÿñè òÿäáèðëÿðèíè ùÿì äÿ âàëéóòà ìöíàñèáÿòëÿðèíèí 
òÿêìèëëÿøäèðèëìÿñè òÿäáèðëÿðè êèìè ãèéìÿòëÿíäèðìÿê îëàð. Ìöàñèð äþâðäÿ 
èãòèñàäèééàòûí ñÿìÿðÿëèëèéèíèí àðòûðûëìàñû âàëéóòà ðåæèìèíèí ñÿìÿðÿëèëèéèíèí 
àðòûðûëìàñû èëÿ öçâè øÿêèëäÿ ÿëàãÿäàðäûð. Ëàêèí áóíà áàõìàéàðàã, ùÿëÿ äÿ 
âàëéóòà ìöáàäèëÿ ÿìÿëèééàòëàðûíäà, âàëéóòà åùòèéàòëàðûíûí 
èíâåñòèñèéàëàøìàñû áó ñàùÿäÿ êîððóïñèéà ùàëëàðûíûí éàéûëìàñû, âàëéóòà 
òÿíçèìëÿíìÿñèíèí äàùà äà òÿêìèëëÿøìÿñèíè òÿëÿá åäèð. Ùÿì äÿ áó îíó 
ýþñòÿðèð êè, ùÿëÿ äÿ èãòèñàäèééàò ñÿìÿðÿëè âàëéóòàíûí òÿøêèëèíÿ, âàëéóòà 
ñèñòåìè èñÿ ñÿìÿðÿëè èãòèñàäèééàòà óéüóíëàøà áèëìÿìèøäèð. Áóíäàí áàøãà, 
ìèëëè ïóëóí äþíÿðëèéÿ ÷åâðèëìÿìÿñè öçöíäÿí íÿèíêè òÿëÿáàò, âàëéóòà òÿêëèôè 
äÿ õåéëè äÿðÿúÿäÿ èõðàúäàí âÿ ìöÿééÿí äÿðÿúÿäÿ õàðèúè êðåäèòäÿí àñûëû îëóð. 
Îíà ýþðÿ äÿ áóðàäà ÿùàëè, äþâëÿò, áàíêëàð þçöíÿìÿõñóñ ãàéäàäà 
ïðîáëåìëÿðëÿ öçëÿøèð.  

Âàëéóòà ñèéàñÿòè ùÿð áèð äþâëÿòèí èãòèñàäè ñèéàñÿòèíäÿ ìöùöì éåð 
òóòäóüóíäàí, áó ñèéàñÿò ìàëèééÿ-âàëéóòà, ïóë-êðåäèò ñèéàñÿòè èëÿ öçâè 
øÿêèëäÿ áàüëûäûð. Ñÿíàéåúÿ èíêèøàô åòìèø þëêÿëÿðäÿ âàëéóòà ñèéàñÿòè áèðèíúè 
íþâáÿäÿ èãòèñàäèééàòûí âÿ âàëéóòà ìÿçÿííÿñèíèí ñàáèòëÿøìÿñè, òÿäèéÿ 
áàëàíñûíûí éàõøûëàøäûðûëìàñû, õàðèúè òèúàðÿò ÿëàãÿëÿðè, òÿäàâöëäÿêè ïóëóí 
ìèãäàðû èëÿ âÿùäÿò ùàëûíäà þéðÿíèëèð. Áóíäàí áàøãà, âàëéóòà ñèéàñÿòèíèí 
þëêÿ äàõèëè âÿ þëêÿ õàðèúè ïðîáëåìëÿðè, âàëéóòà ãàíóíâåðèúèëèéè, âàëéóòà 
òÿíçèìëÿíìÿñè, âàëéóòà áàçàðû, âàëéóòà ôîíäó, âàëéóòà åùòèéàòëàðû, 
âàëéóòàäàí èñòèôàäÿ, âàëéóòà ñèéàñÿòèíèí ïðîáëåìëÿðè, äöíéà ìàëèééÿ 
ãóðóìëàðûíäà èøòèðàê åòìÿê, âàëéóòà ðèñêè, âàëéóòàíûí äþíÿðëèéè, 
þëêÿäàõèëè âÿ þëêÿõàðèúè âàëéóòà ïðîáëåìëÿðèíèí ñèñòåìëè òÿùëèëè êèìè 
öìäÿ ìÿñÿëÿëÿðè þçöíäÿ áèðëÿøäèðèð. 

Âàëéóòà ñèéàñÿòèíè þëêÿíèí èãòèñàäè ñòðàòåýèéàñûíûí ìöùöì òÿðêèá 
ùèññÿñè êèìè ãèéìÿòëÿíäèðìÿê ëàçûìäûð. Îíà ýþðÿ äÿ âàëéóòà ñèéàñÿòè áèð 
òÿðÿôäÿí èãòèñàäè àðòûìà ñòèìóë éàðàòìàëû, èíôëéàñèéà àðòûìûíûí 
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ìåéëëÿðèíèí àçàëìàñûíà êþìÿê åòìÿëè, äèýÿð òÿðÿôäÿí èñÿ áÿðàáÿð øÿðàèò 
äàõèëèíäÿ ìèëëè èãòèñàäèééàòûí õàðèúè ðÿãàáÿò ãàáèëèééÿòèíè òÿìèí 
åòìÿëèäèð, âàëéóòà ñàáèòñèçëèéèíèí àðàäàí ãàëäûðûëìàñûíà êþìÿê åòìÿëèäèð. 
Áóðàäà ìèëëè âàëéóòàíûí íèçàìñûç ãàéäàäà ìÿçÿííÿñèíèí òåç-òåç 
äÿéèøìÿñè âÿ êàïèòàëûí ýåíèø ìèãéàñäà àõûíûíûí ãàðøûñûíûí àëûíìàñû äà 
ìöùöì ÿùÿìèééÿò êÿñá åäèð. Áöòþâëöêäÿ âàëéóòà ñèéàñÿòèíÿ öìóìè 
ùàëäà éàíàøûëñà, îíóí àøàüûäàêû èñòèãàìÿòè ÿùàòÿ åòäèéèíè ýþðìÿê îëàð: 

1. Âàëéóòà ìÿçÿííÿñè âÿ ðÿñìè âàëéóòà èíòåðâåíñèéàñû. 
2. Âàëéóòà íÿçàðÿòè âÿ êàïèòàë àõûíûíûí òÿíçèìëÿíìÿñè. 
3. Ðÿñìè âàëéóòà åùòèéàòëàðûíûí èäàðÿ åäèëìÿñè. 
4. Áåéíÿëõàëã âàëéóòà-êðåäèò òÿøêèëàòëàðûíäà òÿìñèë îëóíìà. 

Âàëéóòà ñèéàñÿòèíäÿ ÿí áàøëûúà éåðè âàëéóòà ìÿçÿííÿñè âÿ îíóí 
ëàçûì îëàí ñÿâèééÿäÿ ñàõëàíûëìàñû ö÷öí âàëéóòà ðåæèìè âÿ ìåõàíèçìè 
òÿøêèë åäèð. Áóðàäà ìèëëè áàíêëàð âàñèòÿñèëÿ âàëéóòà ñàáèòëèéèíèí 
éàðàäûëìàñû èëÿ éàíàøû âàëéóòà áàçàðûíäà îëàí òÿëÿá âÿ òÿêëèôèí, áèð ñûðà 
ìÿùäóäëàøäûðûúû ùàëëàðûí äà ÿùÿìèééÿòè âàðäûð. 

Àéðû-àéðû äöíéà þëêÿëÿðèíèí òÿúðöáÿñèíäÿ ÿñàñÿí àøàüûäàêû ö÷ 
âàëéóòà ñèéàñÿòè âàðèàíòëàðûíà òÿñàäöô åäèëèð. Áèðèíúèñè, àçàä âàëéóòà 
ñèéàñÿòè. Áó áÿçÿí èãòèñàä÷ûëàð àðàñûíäà «àçàä ÿðèéÿí», «ñöðöøêÿí» 
âàëéóòà ìÿçÿííÿñè àäëàíäûðûëûð. Áóðàäà âàëéóòà ìÿçÿííÿñè âÿ ãèéìÿò 
áàçàð ìöùèòèíäÿí àñûëû îëàðàã äÿéèøèëèð. Åéíè çàìàíäà âàëéóòà ìÿçÿííÿñè 
ðÿñìè ãàéäàäà ìöÿééÿí åäèëìèð. Èêèíúèñè, òÿíçèìëÿíÿí «ÿðèéÿí» âàëéóòà 
ñèéàñÿòèäèð. Ö÷öíúöñö, äàèìè ãåéäèééàòäà îëàí âàëéóòà ìÿçÿííÿñèäèð. 
Òÿÿññöôëÿ ãåéä åòìÿê ëàçûìäûð êè, ÑÑÐÈ äàüûëäûãäàí ñîíðà ïîñòñîâåò 
äþâëÿòëÿðèíäÿ èãòèñàäè èñëàùàòëàðûí èëê èëëÿðèíäÿ «àçàä ÿðèéÿí» âàëéóòà 
ìÿçÿííÿñèíèí ùÿéàòà êå÷èðèëìÿñèíÿ áþéöê ÿùÿìèééÿò âåðèëèðäè. Ùàëáóêè, 
èãòèñàäèééàòûí èôëèú âÿçèééÿòÿ äöøäöéö, êå÷ìèø ñîâåò ðåñïóáëèêàëàðû 
àðàñûíäà èãòèñàäè ÿëàãÿëÿðèí ïîçóëäóüó áèð øÿðàèòäÿ áó âàëéóòà 
ñèéàñÿòèíèí ïðèîðèòåò ãàéäàäà ÿñàñ ýþòöðöëìÿñè âÿ òÿòáèã åäèëìÿñè þçöíö 
äîüðóëäà áèëìÿçäè. ×öíêè áó âàëéóòà ñèéàñÿòè âàðèàíòûíà éàëíûç 
ìàêðîèãòñèàäè ñàáèòëèê âÿ èíôëéàñèéàíûí àøàüû ñÿâèééÿäÿ îëäóüó ùàëäà 
öñòöíëöê âåðìÿê îëàð. Âàëéóòà ñèéàñÿòèíèí èêèíúè âàðèàíòû øÿðàèòèíäÿ áó 
ïðîñåñÿ äþâëÿòèí ìöÿééÿí ñÿâèééÿäÿ ìöäàõèëÿñè îëìóð âÿ äþâëÿòèí çÿðóðè 
âàëéóòà åùòèéàòëàðûíûí îëìàñûíûí âÿ èãòèñàäè ñèòóàñèéàëàðûí åëìè úÿùÿòäÿí 
àðàøäûðûëìàñûíû âÿ ñòðàòåæè ïðîãíîçëàøäûðëìàñûíû òÿëÿá åäèð. Áó ùÿì äÿ 
ùÿìèí ïðîáëåìèí ìàëèééÿ áàçàðû èëÿ îïòèìàë øÿêèëäÿ ÿëàãÿëÿíäèðèëìÿñèíè, 
ñèñòåìëè ãàéäàäà òÿãëèä åäèëìÿñèíè òÿëÿá åäèð. Ëàêèí áó âàðèàíò äà 
ïîñòñîâåò äþâëÿòëÿðèíäÿ éöêñÿê ñÿâèééÿäÿ ùÿéàòà êå÷èðèëÿ áèëìÿäè. Îíà 
ýþðÿ äÿ Ðóñèéàäà ýþðêÿìëè èãòèñàä÷ûëàðûí «âàëéóòà äÿùëèçè» àäëàíäûðäûüû 
áó âàëéóòà ñèéàñÿòè âàðèàíòû äà èãòèñàäè íÿçÿðèééÿ áàõûìûíäàí áèð ñûðà 
òÿíãèäëÿðÿ ìÿðóç ãàëäû. Ö÷öíúö âàðèàíò ýþñòÿðäèéèìèç êèìè äàèìè ãåéä 
îëóíìóø âàëéóòà êóðñóäóð. Áó âàëéóòà ñèéàñÿòè âàðèàíòûí áèð ãàéäà 
îëàðàã þëêÿäàõèëè áþùðàí ùàëëàðûíûí ãàëõäûüû øÿðàèòäÿ èñòèôàäÿ åäèëèð.  

 Äþâëÿòèí âàëéóòà ñèéàñÿòèíäÿ âàëéóòà íÿçàðÿòèíèí âÿ áó ñèéàñÿòèí 
íÿçÿðè-ìåòîäîëîæè ÿñàñëàðûíûí âÿ ïðàêòèêè ìÿñÿëÿëÿðèíèí äöçýöí 
ÿëàãÿëÿíäèðèëìÿñèíèí äÿ áþéöê ÿùÿìèééÿòè âàðäûð. Âàëéóòà íÿçàðÿòè èëê 
íþâáÿäÿ íîðìàòèâ áàçàéà — ìàëèééÿ-ùöãóãè òÿíçèìëÿíìÿéÿ ÿñàñëàíûð, 
õàðèúè òèúàðÿò ôÿàëèééÿòèíèí ãàéäàéà ñàëûíìàñû, äàõèëè âàëéóòà áàçàðûíûí 
ñàáèòëÿøìÿñè, þëêÿäàõèëè êàïèòàëûí ãåéðè-ãàíóíè õàðèúè þëêÿéÿ àõûíûíûí 
ãàðøûñûíûí àëûíìàñûíäà, èõðàú íÿòèúÿñèíäÿ õàðèúè þëêÿëÿðäÿí ÿëäÿ åäèëìèø 
ýÿëèðëÿðèí þëêÿéÿ âàõòû-âàõòûíäà äàõèë åäèëìÿñèíäÿ ìöùöì ÿùÿìèééÿò 
êÿñá åäèð. Ãåéä åäÿê êè, âàëéóòà íÿçàðÿòè èëê íþâáÿäÿ âàëéóòà 
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ÿìÿëèééàòëàðûíûí èúðàñû çàìàíû âàëéóòà ãàíóí÷óëóüóíà ÿìÿë îëóíìàñûíû 
òÿëÿá åäèð. Îíà ýþðÿ äÿ âàëéóòà íÿçàðÿòè ùÿì ùöãóãè, ùÿì ôèçèêè øÿõñëÿð, 
áöòþâëöêäÿ âàëéóòà áàçàðû èøòèðàê÷ûëàðûíûí èãòèñàäè äàâðàíûøûíà åéíè 
ãàéäàëû, åéíè òÿëÿáëÿðëÿ éàíàøìàíû èðÿëè ñöðöð. Ùÿìèí ïðîáëåìèí ùÿëëè 
ìàêðîèãòèñàäè ÿùÿìèééÿò êÿñá åäèð âÿ äþâëÿòèí èãòèñàäè òÿùëöêÿñèçëèéè 
áàõûìûíäàí ïðèíñèïèàë ÿùÿìèééÿòÿ ìàëèêäèð. Îíà ýþðÿ äÿ þëêÿ õàðèúèíÿ 
âàëéóòà åùòèéàòëàðûíûí, ñòðàòåæè ÿùÿìèééÿò êÿñá åäÿí õàììàëûí 
àïàðûëìàñû çàìàíû ãàíóíñóç ÿëäÿ åäèëÿí ãàçàíúëàðûí, ìÿíôÿÿòèí 
àçàëäûëìàñûíäà âÿ éàõóä áöòþâëöêäÿ ãàðøûñûíûí àëûíìàñûíäà õàðèúè 
òèúàðÿò, èõðàú ÿìÿëèééàòëàðûíûí ìàëèééÿ, ýþìðöê âÿ äèýÿð ìåõàíèçìëÿð 
âàñèòÿñèëÿ òÿíçèìëÿíìÿñè ñîí äÿðÿúÿäÿ ÿùÿìèééÿòëèäèð. ×öíêè áó 
ïðîáëåìëÿð ùÿëë åäèëìÿäÿí, áöòþâëöêäÿ þëêÿíèí äèýÿð èãòèñàäè 
ïðîáëåìëÿðèíè ùÿëë åòìÿê äÿ ÷ÿòèí îëàð. Áóðàäà ñàùèáêàðëûã ôÿàëèééÿòè, 
ÿìòÿÿëÿðèí ãëîáàë ìèãéàñäà ìöáàäèëÿñè, õàðèúè òèúàðÿò âÿ ùàáåëÿ áàíê, 
ýþìðöê îðãàíëàðûíûí ôÿàëèééÿòè ùàããûíäà äÿãèã èíôîðìàñèéà àøêàðëûüûíûí 
îëìàñû ìöùöì ÿùÿìèééÿò êÿñá åäèð. 

Ñîí âàõòëàð âàëéóòà òÿíçèìëÿíìÿñèíäÿ ëèáåðàëëàøìà ìåéëè öñòöíëöê 
òÿøêèë åòìÿéÿ áàøëàìûøäûð. Úàðè âàëéóòà ÿìÿëèééàòëàðû âÿ êàïèòàëûí 
ùÿðÿêÿòèíÿ íÿçàðÿòäÿ ãàäàüàíåäèúè ùàëëàð àçàëìàüà áàøëàìûøäûð. Áóíóíëà 
éàíàøû äöíéà òÿúðöáÿñè ýþñòÿðèð êè, ìöàñèð äþâðäÿ áèð ÷îõ þëêÿëÿðèí ìèëëè 
èãòèñàäèééàòû, ìèëëè ìàëèééÿ áàçàðëàðû ñïåêóëéàòèâ êàïèòàëëà öçëÿøìÿëè 
îëóðëàð. Âÿ îíëàð ìèëëè âàëéóòàíûí ìÿçÿííÿñèíèí àøàüû ñàëûíìàñûíäà 
ÿùÿìèééÿòëè ðîë îéíàéà áèëèðëÿð. Îíà ýþðÿ äÿ ùÿð áèð äþâëÿò âàëéóòà 
ìöíàñèáÿòëÿðèíäÿ âÿ âàëéóòà áàçàðëàðûíäà òàðàçëû âÿçèééÿòèí òÿìèí 
îëóíìàñûíäà ìàðàãëû îëìàëûäûð. Áóðàäà âàëéóòà íÿçàðÿòè ìöùöì ÿùÿìèééÿò 
êÿñá åäèð. Âàëéóòà òÿíçèìëÿíìÿñèíäÿ, áó ñôåðàäà ñàáèò òàðàçëûüûí òÿìèí 
åäèëìÿñèíäÿ âàëéóòà ÿìÿëèééàòëàðûíûí øÿôôàôëûüû, âàëéóòà áàçàðû, àëüû-ñàòãûñû 
ùàããûíäà äöçýöí èíôîðìàñèéàíûí îëìàñû, êàïèòàë ùÿðÿêÿòèíèí 
òÿíçèìëÿíìÿñè, ìèëëè âàëéóòà ìÿçÿííÿñèíÿ ñÿìÿðÿëè òÿñèð åäèëìÿñè, 
áöòþâëöêäÿ âàëéóòà ðèñêëÿðèíèí èäàðÿ îëóíìàñû ìöùöì ÿùÿìèééÿò êÿñá åäèð. 
Âàëéóòà òÿíçèìëÿíìÿñèíèí ìöùöì ìàêðî- âÿ ìèêðîèãòèñàäè ÿùÿìèééÿòè îëàí 
àøàüûäàêû èñòèãàìÿòëÿðè âàðäûð: 
1. Èõðàú ÿìÿëèééàòëàðûíûí òÿíçèìëÿíìÿñè âÿ âàëéóòà ãàçàíúëàðû öçÿðèíäÿ 

íÿçàðÿò. 
2. Èäõàë ÿìÿëèééàòëàðûíûí òÿíçèìëÿíìÿñè âÿ âàëéóòàíûí àëûíìàñû èëÿ 

ÿëàãÿäàð ÿìÿëèééàòëàðûí àïàðûëìàñû ãàéäàñû. 
3. Ìÿðêÿçè áàíê òÿðÿôèíäÿí àïàðûëàí úàðè âàëéóòà ÿìÿëèééàòëàðû 

öçÿðèíäÿ ñÿìÿðÿëè íÿçàðÿòèí òÿøêèëè. 
4. Áàíê ñèñòåìëÿðèíèí òÿêìèëëÿøäèðèëìÿñè âÿ âàëéóòà òÿíçèìëÿíìÿñèíèí 

ñÿìÿðÿñèíèí àðòûðûëìàñû. 
5. Êàïèòàëûí ùÿðÿêÿòèíèí òÿíçèìëÿíìÿñè âÿ îíóí àõûíûíûí ãàðøûñûíûí 

àëûíìàñû öçðÿ òÿäáèðëÿðèí ýþðöëìÿñè. 
6. Íîðìàëàøäûðûëìûø âàëéóòà áîðúëàðûíûí äþâëÿò òÿðÿôèíäÿí èäàðÿ åäèëìÿñè âÿ 

Ìÿðêÿçè áàíêûí (Ìèëëè áàíêûí) ãûçûë âàëéóòà åùòèéàòûíûí àðòûðûëìàñû. 
7. Äöçýöí âàëéóòà ìÿçÿííÿñè ñèéàñÿòèíèí àïàðûëìàñû. 
8. ßñàñ ãèéìÿòëè êàüûç ùåñàá îëóíàí ìèëëè ïóëóí ñòàáèëëèéèíè òÿìèí 

åòìÿê, îíà òÿçéèãè àçàëòìàã ö÷öí ñÿùì áàçàðû âÿ äþâëÿò èñòèã-
ðàçëàðûíûí òÿíçèìëÿíìÿñè. 
Èõðàú ÿìÿëèééàòëàðûíûí òÿíçèìëÿíìÿñèíäÿ èõðàú íÿçàðÿòèíèí ùÿéàòà 

êå÷èðèëìÿñè âÿ èõðàú åäÿí ôèðìà âÿ øèðêÿòëÿðèí âàëéóòà ÿìÿëèééàòëàðûíûí 
èäàðÿ îëóíìàñû, êîíêðåò ìÿùñóëëàð öçðÿ èõðàú åäÿíëÿðèí 
ëèñåíçèéàëàøäûðûëìàñû, èõðàú ëèñåíçèéàñûíûí âåðèëìÿñè, èõðàúûí ùÿúìèíè 
ñòèìóëëàøäûðìàã ö÷öí èõðàú êðåäèòëÿðèíäÿí èñòèôàäÿ åäèëìÿñè, èõðàú 
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ñþâäÿëÿøìÿëÿðèíèí ùÿð úöð ðèñêëÿðäÿí ãîðóíìàñû ö÷öí ñûüîðòàëàíìàñû, 
áöòþâëöêäÿ èõðàú ÿìÿëèééàòëàðûíäà áåéíÿëõàëã ãàéäàëàðà ÿìÿë îëóíìàñû, 
ùÿì÷èíèí ìöÿééÿí îëóíìóø ãàéäàëàð âÿ íîðìàòèâëÿð öçðÿ èõðàú 
ÿìÿëèééàòëàðûíûí àïàðûëìàñû âÿ ñ. ìöùöì ÿùÿìèééÿò êÿñá åäèð. 
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